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Tendencia del INPC (Estimacion 2025)

Variacion mensual proyectada (%) vs. Acumulada. Muestra la erosion constante.
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La contabilidad financiera, en su esencia mas pura, busca representar la realidad econdmica
de una entidad para facilitar la toma de decisiones. Sin embargo, en entornos caracterizados
por una volatilidad monetaria crénica y procesos hiperinflacionarios sostenidos, como el que
ha experimentado la Republica Bolivariana de Venezuela, el postulado fundamental de la
"Unidad de Medida" sufre una fractura epistemoldgica. El Bolivar, como moneda funcional,
deja de ser un patrén estable de valor para convertirse en una variable elastica que
distorsiona la comparabilidad temporal y espacial de la informacion financiera. Ante este
desafio, la profesidn contable venezolana ha debido erigir un andamiaje normativo robusto,
sui generis en su complejidad y especificidad, para rescatar la utilidad de los estados
financieros.
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Exposicion al Riesgo Inflacionario

Compaosicion tipica de un Balance General en Venezuela. Las partidas monetarias
generan el REME.

Activos
Monetarios
(Efectiva/CxC)

Pasivos
Monetarios
(Ctas x Pagar)

I Activos

Mo Monetarios
(Inventario/PPE)

B Fatrimonio

(Mo Monetario)

Analisis: Un exceso de activos monetarios (Efectivo/CxC) genera pérdidas
por inflacién. Un exceso de pasivos monetarios genera ganancias
(proteccion).

El presente estudio de investigacion constituye un analisis profundo, técnico y exhaustivo
sobre los mecanismos de estimacion inflacionaria estipulados en los Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados en Venezuela (VEN-NIF). El foco central de este
analisis es el cierre del ejercicio econdmico 2025, un periodo caracterizado por una singular
incertidumbre respecto a la disponibilidad oportuna de los Indices Nacionales de Precios al
Consumidor (INPC) oficiales emitidos por el Banco Central de Venezuela (BCV). A través de
una exégesis detallada del Boletin de Aplicacion VEN-NIF N° 2 (Version 4), y apoyado en la
evidencia documental de los lineamientos emitidos por la Federacién de Colegios de
Contadores Publicos de Venezuela (FCCPV), este informe desglosa los protocolos de
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actuaciéon ante la ausencia de data oficial, las responsabilidades de la gerencia y los
auditores, y las implicaciones patrimoniales de las metodologias de estimacion.

La investigacidn integra proyecciones macroecondmicas de entes independientes, como el
Observatorio Venezolano de Finanzas (OVF) y el Instituto de Investigaciones Econdmicas y
Sociales de la UCAB, contrastandolas con la normativa técnica para ofrecer una guia
pragmatica pero tedricamente blindada. El objetivo no es solo describir "como" se estima la
inflacion, sino entender "por qué" se hace de esa manera y cuales son las consecuencias de
segundo y tercer orden de estas decisiones contables en la presentacion de la situacion
financiera y el rendimiento de las entidades venezolanas al cierre de 2025.

Capitulo I: Marco Teorico y Normativo de la Hiperinflacion en Venezuela
1.1 La Naturaleza de la Hiperinflacion y la Respuesta Contable

La hiperinflacién no es meramente un fendmeno estadistico de aumento acelerado de
precios; es un evento econdmico que destruye la sefializacién de precios y, por ende, la
asignacion eficiente de recursos. Desde la perspectiva contable, el costo histérico —piedra
angular de la contabilidad tradicional— pierde toda relevancia. Un activo adquirido en enero
de 2025 no puede sumarse aritméticamente con uno adquirido en diciembre del mismo ano
sin una correccién previa, pues representan unidades de poder adquisitivo totalmente
disimiles.!

La normativa internacional, especificamente la Norma Internacional de Contabilidad 29 (NIC
29) "Informacién Financiera en Economias Hiperinflacionarias", establece que los estados
financieros de una entidad cuya moneda funcional es la de una economia hiperinflacionaria
deben expresarse en términos de la unidad de medida corriente al final del periodo sobre el
que se informa. Venezuela, cumpliendo con los criterios cualitativos y cuantitativos (tasa
acumulada de inflacién en tres afos que se aproxima o sobrepasa el 100%), se mantiene
bajo este régimen estricto.!

1.2 El Ecosistema VEN-NIF: La Adaptacion Local del Estandar Global

En Venezuela, la adopcion de las normas internacionales no fue directa, sino que requirid
un proceso de "tropicalizacion" técnica para atender vacios legales y especificidades del
entorno. Esto dio origen a los Boletines de Aplicacién (BA VEN-NIF), emitidos por la FCCPV.
Para el ejercicio 2025, el marco vigente se divide estrictamente en dos vertientes, ambas
obligadas a reconocer la inflacién !:

1. VEN-NIF GE (Grandes Entidades): Utilizan las NIIF Plenas (edicion 2024)
complementadas por los boletines. Aqui, la NIC 29 es la norma rectora, modulada
por el BA VEN-NIF 2.
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2. VEN-NIF PYME (Pequeias y Medianas Entidades): Utilizan la NIIF para las
PYMES (edicibn 2015) complementadas por los boletines. La Seccion 31
"Hiperinflacion" es el equivalente normativo a la NIC 29.

El documento "Tips para cierres contables 2025", emitido por el Comité Permanente de
Principios de Contabilidad, ratifica que el reconocimiento de la inflacion es un principio de
"obligatorio cumplimiento".! No existe discrecionalidad en su aplicacion; la omision de este
ajuste conlleva a que los estados financieros no presenten razonablemente la situacion
financiera, violando el Cédigo de Comercio y las normas técnicas de actuacion profesional.

1.3 El Boletin de Aplicacion VEN-NIF 2 (Version 4): La Norma Rectora

El BA VEN-NIF 2 (Version 4), titulado "Criterios para el Reconocimiento de la Inflacion en
los Estados Financieros Preparados de Acuerdo con los VEN-NIF", es el instrumento técnico
definitivo que regula esta materia. Su importancia radica en que establece la jerarquia de
los indices de precios a utilizar. Mientras que la NIC 29 sugiere el uso de un "indice general
de precios", el BA VEN-NIF 2 especifica y ordena las fuentes de informacion, anticipandose
a la problematica de la opacidad estadistica oficial.!

Este boletin no solo dicta el procedimiento matematico, sino que establece un protocolo de
actuacion ante la incertidumbre, definiendo claramente qué hacer cuando el ente emisor
(BCV) no publica la data a tiempo, situacion que se prevé como altamente probable para el
cierre de 2025 dado el historial de retrasos en la publicacion de cifras oficiales.?

Capitulo II: La Jerarquia de Estimacion y el Protocolo de Ausencia de Data Oficial

La robustez del BA VEN-NIF 2 (Version 4) reside en su capacidad para proveer continuidad
operativa a la contabilidad. La norma disefia una "escalera de prelacion" para la seleccién
del indice, que debe seguirse rigurosamente. No se trata de elegir el método mas
conveniente, sino el que corresponda segun la disponibilidad de informacién en la fecha de
preparacion.

2.1 Nivel 1: El indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) Oficial

El estandar de oro y requerimiento primario es el uso del INPC emitido por el Banco Central
de Venezuela. La norma establece que, siempre que esté disponible, este es el Unico
indicador valido para la reexpresion de cifras.!

o Fundamento: El BCV es la autoridad legalmente facultada para medir la variacion
de precios. Su indice abarca una canasta representativa a nivel nacional y posee, en
teoria, la oficialidad necesaria para efectos fiscales y legales.

o Problematica 2025: Al cierre del ejercicio 2025, los preparadores enfrentan la

posibilidad real de que el BCV no haya publicado los indices correspondientes a los
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Ultimos meses del ano (noviembre y diciembre) o incluso periodos anteriores. La
historia reciente muestra lagunas de publicacién que han obligado a activar los
mecanismos supletorios.?

2.2 Nivel 2: La Estimacion Técnica Especializada (Parrafo 17)

Ante la ausencia del INPC oficial en la fecha de cierre, la primera alternativa normativa no
es una estimacion simple, sino un calculo técnico riguroso. El Parrafo 17 del BA VEN-NIF 2
instruye a la entidad a estimar la inflacion acumulada aplicando una metodologia que emule
la rigurosidad del ente emisor.!

2.2.1 Requisitos Metodoldgicos del Parrafo 17
Para invocar el Parrafo 17, la estimacién debe cumplir con atributos de calidad cientifica:

1. Amplitud de Muestra: Debe basarse en un estudio de precios de un rango amplio
de bienes y servicios, no solo en los costos internos de la empresa.

2. Consistencia: La metodologia debe ser uniforme y verificable mes a mes.
3. Independencia: Debe estar libre de sesgos de la administracion.

Este nivel suele ser aplicado por Grandes Entidades que contratan firmas de consultoria
econdmica (e.g., Ecoanalitica, Datanalisis, OVF) o que poseen departamentos de estudios
econdmicos internos robustos. La ventaja de este método es que suele capturar con mayor
precision la inflacion real del mercado que un simple promedio matematico, especialmente
en momentos de shocks de precios.®

2.3 Nivel 3: Estudios Avalados por la FCCPV (Parrafo 18)

Si la entidad no posee la capacidad para realizar la estimacion del Parrafo 17, el Parrafo 18
ofrece una via institucional. Este permite utilizar estimaciones basadas en "cualesquiera de
los estudios que haya indicado la Federacién de Colegios de Contadores Publicos de
Venezuela".!

En el pasado, ante silencios estadisticos prolongados, la FCCPV ha validado indices
calculados por universidades o cuerpos legislativos (como el indice de la Asamblea Nacional
en su momento). Para el cierre 2025, si la FCCPV emite un boletin indicando un estudio
especifico (por ejemplo, validando las cifras del OVF o de la UCAB), las entidades pueden
acogerse a este parrafo. Esto proporciona un "puerto seguro" institucional, reduciendo la
responsabilidad directa de la gerencia sobre el calculo del indice.”

2.4 Nivel 4: El Procedimiento Simplificado (Parrafo 19)

Cuando las opciones anteriores son impracticables o generan un costo desproporcionado —
situacion tipica de las PYME—, la norma habilita el Parrafo 19. Este es un mecanismo de
estimacion matematico, mecanico y simplificado, disefiado para evitar la paralisis contable.!
https://adaptaproerp.com/blog 360 ia/
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Capitulo III: Anatomia del Procedimiento Simplificado (Parrafo 19) y su
Aplicacion Matematica

El Parrafo 19 es, en la practica, la herramienta mas utilizada por el tejido empresarial
venezolano (compuesto mayoritariamente por PYMES) durante los periodos de opacidad
estadistica. Su comprensién detallada es critica para el cierre 2025.

3.1 La Ldgica del Promedio Simple de Variaciones

El procedimiento se basa en la premisa de la inercia inflacionaria: en ausencia de
informacién nueva, la mejor prediccion del comportamiento futuro inmediato es el
comportamiento promedio del pasado reciente. La norma prescribe el uso de un promedio
simple de las variaciones porcentuales de los Ultimos tres (3) meses oficiales conocidos.®

3.2 Algoritmo de Calculo Detallado

A continuacidn, se presenta la secuencia algoritmica paso a paso para la estimacion,
asumiendo un cierre al 31 de diciembre de 2025 con data oficial disponible solo hasta
octubre de 2025.

Paso 1: Recoleccion de Data Base
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BCV. Supongamos:
« INPCaguto
*  INPCgeptiembre
*» INPCoctubre

Paso 2: Determinacion de Variaciones Intermensuales Se calcula la inflacion mensual de
cada uno de los tres periodos base:

Var, = (INPCSepﬁembre,fJINPCAgosf.UJ -1

Vary = (INPCO(.'fTIJFH;;INPC.eriiE?ﬂbTE:] -1

(Nota: Se requiere el INPC de Julio para calcular [a variacion de Agosto, siendo necesarios

realmente 4 indices para obtener 3 variaciones).

Paso 3: Calculo del Promedio Aritmético Se obtiene el factor promedio de aceleracion de

precios (F}):

F— (vaf'AgostU + Va'rSe_'pﬁé:mbTﬁ + Vﬂrf]dui‘we)
P 3

Paso 4: Proyeccion Recursiva (Estimacion) Se proyectan los meses faltantes aplicando el
factor promedio (F},) de forma compuesta.

* Para Noviembre 2025 (Mes faltante 1):

INPCy o sty = INPCoctubre(0ficial) * (1 + Fp)
» Para Diciembre 2025 (Mes faltante 2):

INPCpieast) = INPCNow(Est) % (1 + Fp)

3.3 Caso Practico y Analisis de Escenarios con Data Proyectada 2025

Para ilustrar la aplicacion practica al cierre de 2025, utilizaremos las proyecciones
macroecondmicas extraidas de la investigacion. Diversas fuentes estiman una inflacion anual
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para 2025 en rangos elevados: el IIES de la UCAB proyecta un 220% !2, mientras que el
FMI proyecta hasta un 269.9%.%3 Por otro lado, el BCV ha reportado cifras mas bajas en
meses previos (ej. 0.7% en julio 2024), lo que sugiere una alta dispersion.*

A continuacion, se presenta una Tabla de Simulacién aplicando el Parrafo 19 bajo un
escenario de aceleracién moderada a finales de 2025.

Tabla 3.3.1: Simulacion de Estimacion INPC Cierre 2025 (Método Parrafo 19)

INPC Ll le el Detalles del
(indice) o Calculo
(%)
Agosto 2025 || BCV 15,400.00 | 4.50% Dato historico
(Cficial) supuesto
Septiembre BCV 0 $(16,247 /
2025 (Oficial) 16,247.00 | 5.50% 15,400) - 1§
Octubre BCV o $(17,384.29 /
2025 (Oficial) 17,384.29 7.00% 16,247) - 1$
Noviembre $17,384.29
2025 Estimado 18,369.48 5.67% \times (1 +
0.0567)$
Diciembre $18,369.48
2025 Estimado 19,410.45 5.67% \times (1 +
0.0567)$

Nota sobre el Promedio: El promedio simple calculado es: $(4.5\% + 5.5\% + 7.0\%) / 3
= 5.67\%$. Este factor se utiliza para proyectar noviembre y, recursivamente, diciembre.

Analisis de Sensibilidad (Requisito de Revelacion):

El uso de este método simplificado tiene limitaciones. Si la inflacion real de diciembre se
dispara al 15% (por pago de aguinaldos y presion cambiaria), el método del Parrafo 19 (que
estima 5.67%) subestimard severamente los pasivos y sobreestimara el resultado
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monetario. La norma exige revelar este riesgo en las notas, indicando que la cifra estimada
podria diferir materialmente de la oficial cuando esta se publique.4

Capitulo IV: La Gestion de la Incertidumbre y los Hechos Posteriores (BA VEN-
NIF 4)

Uno de los dilemas mas complejos para el contador venezolano es la aparicion tardia de la
data oficial. EI documento "Tips para cierres contables 2025" y el BA VEN-NIF 4 abordan
esta casuistica a través del concepto de Fecha de Autorizacion de los Estados
Financieros.!

4.1 La Frontera Temporal de la Autorizacion

La contabilidad no es estatica; es un proceso continuo. Sin embargo, los estados financieros
tienen una fecha de corte (31 de diciembre) y una fecha de autorizacion para su publicacion
(el momento en que la Junta Directiva aprueba su emisién a terceros).

1. Publicacidon del BCV Pre-Autorizacién (Hecho que Requiere Ajuste):

Si la empresa cierra el 31/12/2025 usando estimaciones, y el BCV publica los indices reales
el 20 de enero de 2026 (antes de que la Junta Directiva apruebe los estados financieros el
30 de enero), la entidad debe descartar sus estimaciones y rehacer el cierre con la data
oficial. La norma considera que la publicacion confirma condiciones existentes al cierre. La
"pereza operativa" no es excusa para no ajustar.1

2. Publicacion del BCV Post-Autorizacién (Hecho que No Requiere Ajuste):

Si los estados financieros fueron aprobados y emitidos el 30 de enero de 2026, y el BCV
publica la data el 15 de febrero, no se modifican las cifras cerradas. La estimacion realizada
(bajo P17, P18 o P19) se considera valida y definitiva para ese ejercicio.

4.2 El Mecanismo de Empalme Prospectivo (Cambio en Estimacion)

En el segundo escenario (publicacién tardia post-autorizacion), se genera una discrepancia
entre el indice estimado (usado en el cierre) y el indice oficial. El tratamiento contable para
el nuevo ejercicio (2026) es prospectivo, basado en la NIC 8 "Politicas Contables, Cambios
en las Estimaciones Contables y Errores".

No se reexpresan retroactivamente los estados financieros de 2025. En cambio, en enero
de 2026, se calcula la inflacién partiendo del indice oficial real de diciembre de 2025. La
brecha entre el estimado y el real se absorbe naturalmente en el resultado monetario
(REITEME) del primer mes del nuevo ejercicio. Este "empalme" corrige la distorsion
acumulada en el patrimonio de forma automatica.?
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Capitulo V: Contexto Economico 2025 y Disparidad de Fuentes

Para aplicar correctamente el juicio profesional requerido en los Parrafos 17 y 18, es vital
analizar el entorno de informacion disponible para el cierre de 2025. La investigacion revela
una significativa dispersion entre las fuentes oficiales y las proyecciones independientes.

5.1 Proyecciones y Divergencias

» Fuentes Oficiales (BCV): Muestran una tendencia a la desaceleracion, reportando
cifras de un digito bajo en meses como julio 2024 (0.7%).'* Sin embargo, la
credibilidad de estas cifras es frecuentemente cuestionada por el mercado debido a
la modificacion de ponderaciones en la canasta basica.

« Fuentes Independientes (OVF / UCAB): Proyectan escenarios mas agresivos. El
IIES-UCAB estima una inflacion anual de 220% para 2025.12 El FMI, por su parte,
proyecta cerca de 270%.13

o Implicaciones Contables: Esta divergencia (Gap) representa un riesgo material.
Si una entidad aplica el Parrafo 17 (Estudio Propio) basandose en la canasta OVF,
sus cifras de activos y patrimonio seran significativamente mayores que si utilizara
una proyeccién lineal de las cifras del BCV (Parrafo 19).

5.2 La "Asimetria de Informacion" como Riesgo de Auditoria

Los auditores externos deben evaluar si la metodologia de estimacion seleccionada por la
gerencia es consistente. Si una empresa utiliza el Parrafo 19 (promedio BCV) y obtiene una
inflacién implicita del 40% anual, mientras que sus costos operativos reales subieron un
200%, existe una inconsistencia flagrante que distorsiona la utilidad bruta. En este caso, el
auditor podria sugerir que el método simplificado (P19) no es adecuado y recomendar el
uso de una estimacion técnica (P17) para cumplir con la imagen fiel.

Capitulo VI: Impactos Operativos y Fiscales de la Estimacion

La estimacién de la inflacién no es un ejercicio académico aislado; tiene repercusiones
directas en la gestién financiera, fiscal y operativa de la entidad.

6.1 Interaccion con la Moneda Extranjera (NIC 21)

Venezuela opera bajo un sistema bimonetario de facto. El cierre 2025 exige una conciliacion
precisa entre la inflacion (BA VEN-NIF 2) y la devaluacién (NIC 21).

o Correlacion Teodrica: A largo plazo, la devaluacion deberia converger con la
inflacion diferencial.
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« Disociacion Real: En 2025, se observa una "inflacién en ddlares" (apreciacion del
tipo de cambio real). Esto significa que los precios internos suben mas rapido que el
tipo de cambio.

» Impacto en Estimacion: Si se usa una estimacion de inflacion muy baja (P19) en
un entorno de alta inflacion interna, se generard una "pérdida monetaria"
artificialmente baja, o incluso una ganancia, que no refleja la pérdida de poder de
compra real de la caja en divisas.

6.2 Criptoactivos y BA VEN-NIF 12

El documento de Tips 2025 destaca la relevancia de los criptoactivos (USDT, Bitcoin).! Al
ser partidas no monetarias (generalmente clasificadas como intangibles o inventarios),
deben ajustarse por inflacién. El uso de un indice estimado impacta directamente la
valoracion en libros de estos activos digitales. Una subestimacién del INPC resultara en un
menor valor en libros del criptoactivo y, potencialmente, en una mayor ganancia en su venta
o valoracion a valor razonable, con efectos fiscales adversos.

6.3 La Dimension Fiscal (ISLR)

Es crucial distinguir entre la contabilidad financiera (VEN-NIF) y la fiscal (Ley de ISLR). El
SENIAT (autoridad tributaria) no acepta estimaciones. Para el Ajuste por Inflacidn Fiscal,
se requiere estrictamente el INPC publicado por el BCV. Esto genera una Diferencia
Temporaria masiva en el cierre 2025 si no hay publicacidn oficial.

» Estrategia: Las entidades suelen declarar el ISLR "sin ajuste" o con el ultimo ajuste
conocido, y luego presentar una declaracidon sustitutiva cuando el BCV publica,
pagando la diferencia. Esto debe ser revelado en la conciliacion fiscal de la renta.

Capitulo VII: Revelaciones, Transparencia y Dictamen del Auditor

La transparencia es el mecanismo de defensa ante la incertidumbre. El BA VEN-NIF 2 exige
un nivel de desglose superior cuando se usan estimaciones.

7.1 Requisitos de las Notas a los Estados Financieros

Las notas deben narrar la historia de como se construyeron las cifras. Para el cierre 2025,
se recomiendan las siguientes revelaciones:

1. Declaracion de Cumplimiento: Afirmacion explicita de la aplicacion de los VEN-
NIF y el BA VEN-NIF 2 Version 4.

2. Base de la Estimacion:

o Sise us6 P19: Tabla mostrando los 3 meses base y el calculo del promedio.®
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o Sise usd P17: Descripcion de la metodologia estadistica y la fuente de datos
(e.g., "Estudio econdmico privado de la firma X").

3. Analisis de Sensibilidad: Cuadro mostrando como variaria el Patrimonio y el
Resultado Neto ante un cambio de +/- 10% en la inflacidn estimada.

4. Caveat (Advertencia): Texto estandar indicando que "La estimacion realizada
conforme al Parrafo 19 del BA VEN-NIF 2 puede diferir de los indices oficiales que
eventualmente publique el BCV. Dicha diferencia sera reconocida prospectivamente
en el periodo en que se conozca la data oficial".*

7.2 El Dictamen del Auditor

¢Debe el auditor calificar su opinion por el uso de estimaciones? La respuesta técnica es
NO, siempre que:

1. La estimacién siga rigurosamente el procedimiento del BA VEN-NIF 2.
2. La revelacion sea suficiente.

Sin embargo, es practica estandar incluir un Parrafo de Enfasis en el dictamen, alertando
al usuario sobre la incertidumbre inherente a la estimacion y refiriendo a la Nota
correspondiente en los estados financieros. Esto no modifica la opinién (que sigue siendo
"limpia" o no modificada), pero protege al auditor al sefalar la limitacion de la informacion.*

Conclusiones

El cierre del ejercicio econdmico 2025 en Venezuela plantea un desafio técnico que
trasciende la mera teneduria de libros. La interaccion entre una normativa contable
sofisticada (VEN-NIF) y un entorno de opacidad estadistica obliga al contador publico a
actuar con un juicio profesional elevado.

La investigacion concluye que:

1. La inaccion es inviable: La ausencia de INPC oficial no exime de la obligacién de
ajustar por inflacion. EI BA VEN-NIF 2 provee las herramientas legales y técnicas
para proceder.

2. Lajerarquia es estricta: No se puede saltar al método simplificado (P19) si existen
recursos para una estimacion técnica (P17) o si hay data oficial disponible.

3. La revelacion es la clave: Ante la naturaleza estocastica de la estimacion, la
transparencia en las notas es lo que garantiza la "imagen fiel" y protege la
responsabilidad de los administradores.
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4. La vigilancia post-cierre es critica: La fecha de autorizacion de los estados
financieros se convierte en un hito temporal decisivo que determina si las cifras son
definitivas o deben ser recalculadas ante una publicacion tardia del BCV.

En definitiva, la aplicacion correcta del BA VEN-NIF 2, respaldada por un andlisis riguroso
del contexto macroeconémico 2025, permite que la informacion financiera mantenga su
utilidad y relevancia, sirviendo como brujula en medio de la tormenta hiperinflacionaria.

Referencias Integradas en el Texto
» 1. Tips para cierres contables 2025, CPPC, FCCPV.
1: Resumen BA VEN-NIF 2 Version 4.

2: Aclaratorias y textos del BA VEN-NIF 2.

°: BA VEN-NIF 4 y Hechos Posteriores.

12: Proyecciones econémicas (FMI, UCAB, OVF).

%: Metodologia matematica del procedimiento simplificado (Parrafo 19).

*: Requisitos de revelacion y auditoria.
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Paso 1: Recoleccion de Data Base Se identifican los ultimos tres INPC publicados por el BCV.

Supongamos:

« INPCagosto

»  INPCgeptiembre
o INPCoctubre

Paso 2: Determinacion de Variaciones Intermensuales Se calcula la inflacion mensual de cada
uno de los tres periodos base:

Var, = (INPCgeptiembre/ INPC agosto) — 1

Vary = (INPCogubre/ INPC geptiembre) — 1

(Nota: Se requiere el INPC de Julio para calcular la variacion de Agosto, siendo necesarios
realmente 4 indices para obtener 3 variaciones).

Paso 3: Calculo del Promedio Aritmético Se obtiene el factor promedio de aceleracion de

precios (Fy):

o (Var agosto + Var septiembre + Varociubre)
=
3

_ (Varﬂgosto + Varﬂepﬁemﬁr‘e + Var@dubre)
_ 3

Fp

Paso 4: Proyeccion Recursiva (Estimacion) Se proyectan los meses faltantes aplicando el
factor promedio (F},) de forma compuesta.

*» Para Noviembre 2025 (Mes faltante 1):
INPCNoy(Est) = INPCoctubre(0ficiat) X (1 + Fp)
» Para Diciembre 2025 (Mes faltante 2):

INPCpicEst)y = INPCNoy(Est) X (1 + Fp)
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